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2010: EL ANO QUE VIVIMOS PELIGROSAMENTE.

Hace unos dias escuché, de boca de uno de estos “analistos” bien pagados de si mismos,
unas palabras que me resultaron terriblemente insultantes y cargadas de ignorancia.
Comparaba, éste ignorante, las crisis financieras con los juegos de los nifios por la
capacidad de repeticién de ambas y la imposibilidad de evitarlas. Y ni una cosa ni la
otra.

Comenzaré por decirle que el juego de un nifio es, sobre todo, exhuberancia y gratuidad.
Para el nifio el mundo no es una jungla de peligros ni un cercado de resistencias, y de
ahi que los nifios salten, canten, brinquen e imiten. El movimiento del nifio recomienza
de forma incesante, se dispara por cualquier causa careciendo de principio y fin, y por
€so se aproxima mas a un movimiento de expresion que de actuacion. Expresion que es
pura gracia e ingenuidad; irrealidad en definitiva. Y como jugador, el nifio (y el
Hombre) se sumerge en un mundo dentro del mundo en que la pesadez de éste se
convierte en ligereza, su enormidad en pequefiez, y su horror en gracia.

No estoy de acuerdo en absoluto con esas teorias de inspiracién darwinista para las que
la vida no es mas que una adaptacion mecanica al medio y, por lo tanto, el juego una
preparacion para la etapa adulta. Pero alguno de estos “analistos” deberia ser capaz de
explicar por qué, entonces, no son capaces de extraer la mds minima leccion de cada
una de las crisis que se suceden.

Desde luego, la primera leccion que deberian aprender es no olvidar que los efectos
secundarios de cerrar los ojos a la realidad son siempre un crack.

En Grecia esto ya lo han podido comprobar. Grecia, un pais perteneciente a la Unidn
Europea Econdémica y Monetaria, ha quebrado. Y el coste de esta quiebra serd, ya lo
veran, la pérdida de su soberania politica y econdémica.

Grecia jamas pudo alcanzar la cuota impuesta por la Union Europea del 60% de
endeudamiento fiscal, pero sin embargo si se comprometio a no superar el 3% de déficit
publico. Y es aqui donde el Estado Heleno no sélo no cumplid sino que, ademas,
recurri6 a la ingenieria financiera para evitar las fuertes multas de Maastricht. Es decir,
que Grecia engafi¢ durante afios a la oficina del Eurostat y a los catorce paises restantes
de la Unién Europea. Y no lo hizo sola. Contd con la inestimable ayuda de Goldman
Sachs, que le ayudd a ocultar los déficits con artificios contables.

Todavia hoy no sabemos con claridad en qué consisten esos instrumentos surgidos de la
ingenieria financiera que Goldman Sachs coloc6 al gobierno griego. Y lo poco que se
sabe nos conduce al pantanoso ambito de los “swaps” o tipos de cambios futuros de
divisas. Asi, el Estado Heleno, a cambio de asumir riesgos en el futuro conseguia
inicialmente una importante cantidad de dinero que tendria la consideracion de ingreso,



consiguiendo cumplir de esta forma con los limites de endeudamiento marcados. Esto,
claro estd, solo en apariencia, ya que este tipo de contratos derivados convertian el
crédito en un simple intercambio evitando asi que apareciese reflejado en la deuda

griega.

El engafio, desde luego, ha sido mayusculo. Gracias a este maquillaje, Grecia presentod
en 2002 un déficit del 1,2% del PIB. En el afio 2004, cuando Eurostat decidi6 revisar
aquellos datos, resultdo que el déficit era en realidad el triple del confesado
originalmente, es decir, el 3,7% del PIB. Y en estos momentos, en funcidon de los
ultimos datos conocidos, resulta que en realidad dicho déficit era de, al menos, el 6,1%.

Ahora se dice que Grecia, un pais con una deuda publica que supera en un 15% su PIB
y con un 30% de economia sumergida, tiene que devolver 20.000 millones de euros
para abril. No podra hacerlo. Pero piensen, ademas, una cosa: si Grecia ha cobrado
por asumir un riesgo de tipo de cambio y el euro cae puede ser una completa ruina. La
factura que podria tener que pagar es completamente imprevisible.

Escalofriante, ;verdad?. Pues ahora piensen en lo siguiente: si resulta que la economia
griega es 4 o 5 veces inferior a la espafiola, y en el Estado Espafiol tenemos cerca del
20% del dinero negro en circulacidn, eso quiere decir que aqui se estd moviendo “bajo
manga” tanto dinero negro como el PIB griego. No me extrafia que tanto el gobierno
espafiol como la oposicidn estén constantemente ensayando cortinas de humo, y que en
el resto de Europa algunos tengan un cabreo y un “canguelo” monumental.

Y es que da miedo pensar que los otros protagonistas de esta historia de terror, Goldman
Sachs, hayan podido colocar también alguna “ingenieria financiera” por estas tierras.
No seria descabellado creerlo si pensamos que somos los peones de uno de los bandos
de una demencial partida de ajedrez. Y es que este otro protagonista, Goldman Sachs,
es al gobierno USA lo que los Hedge Fouds son a la Banca: un instrumento para hacer
aquellas jugadas especulativas que ellos no pueden hacer por tenerlo prohibido
legalmente.

De momento Goldman Sachs ya reunid en enero de esto afio a un grupo de inversores a
los que aconsejo invertir en CDS para protegerse del riesgo de Espafia. Las
consecuencias ya son por todos conocidas. Inmediatamente el riesgo pais se incremento
haciendo menos atractiva la deuda espaifiola, el bono espafiol bajé su precio y los costes
de financiar la deuda se incrementaron. A partir de aqui todo viene rodado, las agencias
de rating rebajan la calificacion y la situacidn financiera del pais empeora de forma muy
significativa.

Estos angelitos de Goldman Sachs, que eleccion tras eleccion han financiado desde
siempre a los “democratas” norteamericanos y que cuenta en Buffet a uno de sus
accionistas de referencia, han dejado en sobradas ocasiones muestras de su “buen
hacer”, las suficientes y lo suficientemente graves como para que desde hace ya tiempo
se hubiesen tomado contra ellos diferentes medidas cautelares.

En los tres afios previos al estallido de la crisis de las “subprime” este banco empaqueto
y distribuyd activos ligados a hipotecas por 128.000 millones de dolares, haciendo
recomendaciones a favor de este mercado, y curiosamente después comenzo a situarse a
la baja en los meses previos a la abrupta caida del mercado inmobiliario.



En mayo de 2008, Goldman Sachs pronosticd que el petroleo llegaria a 200 ddlares.
Asi lo recomend6 al resto de la banca de inversién, que siguid sus consejos.
Casualmente, al poco tiempo el precio del petrdleo se desplomoé y Goldman fue el tinico
que se libro de la quema.

Pero vayamos un poco mas alla. ;Quién era en 2001, cuando comenzo a perpetrarse el
engafio griego, el presidente de Goldman Sachs?: pues Henry Paulson. ;Les suena
verdad?. El que posteriormente seria Secretario del Tesoro tras Greenspan. Ya tenemos
una pieza del puzzle: mientras que en 2001 la FED bajaba los tipos una enormidad,
Paulson ayudaba a engafiar a la UE.

(Acaso no ha sido una estrategia de los EEUU mantener un euro fuerte y un délar débil
para seguir siendo el motor mundial de la exportacion, mientras aseguraba desde todos

los estamentos que hacian lo posible por mantener un délar fuerte?

(No ven intereses por parte de los EEUU por alimentar estas tacticas de Goldman
Sachs?

(Cual sera la proxima jugada?

( Imanol Gonzalez Paradela)



